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80. ENCONTRO DE NEGOCIOS DE ENERGIA

PAINEL:

CENARIOS DE OFERTA E DEMANDA DE ENERGIA ELETRICA PARA O

CURTO E MEDIO PRAZO — 2008/2012 E SEU IMPACTO NO PRECO DA
ENERGIA

PALESTRA 2:

“O CENARIO DE OFERTA E DEMANDA E O AMBIENTE PARA VIABILIZACAO
DOS INVESTIMENTOS PREVISTOS”

JOSE ANTONIO SORGE
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OBSERVACAO INICIAL:

Informacdes e comentarios disponibilizados nesta apresentacao baseiam-se
em trabalhos e estudos publicados pelos agentes:

EPE

ONS

Petrobras

Estudo das associacdes APINE, ABRADEE, ABCE, SIESP e APMPE, realizado
pela WISE Systems e CBIE

Opiniéao de consultores (em especial Dr. Adriano Pires da CBIE)

Matérias publicadas na imprensa especializada
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Os trés principais papéis do planejamento de expanséao do setor elétrico:

Garantir o suprimento de energia no longo prazo
Garantir a expanséao do sistema ao menor custo
Atrair o interesse dos investidores para o setor elétrico

Versao disponivel do PDEE:
- apresenta equilibrio entre oferta e demanda
- balanco estrutural, considerando térmicas totalmente disponiveis,
prevé excedentes até 2015, com PIB de 4% a 4,5% ao ano e

crescimento médio da demanda em torno de 4,5%

- até 2015, o consumo de energia elétrica no Brasil acumulara
crescimento de 55%

- pode-se acrescentar que para crescer 5% (conforme metas do PAC),
sera necessario aumento da oferta no primeiro quinquenio, que ainda
pode ser conseguida no leilao A-3, para os anos de 2010 e 2011
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» Caso Base PDE - Balanco Energético
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2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

[ Hidrelétrica

41.816

42.570

42.784

43.114

43.494

45.814

48.279

50.917

53.863

55.69¢4

Termelétrica

10.461

11.485

12 346

15.447

15764

18 789

20176

21.409

21.409

21.400

Mercado

47.774

50.029

52.112

54.633

57.160

59.840

64.287

67.619

70.800

74.143

—*— Sobra Energética
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RISCO ANUAL DE DEFICIT (%)

O SE/CO/RO mS m NE m N/Man

6,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
RISCO ANUAL DE DEFICIT (%)

SE/CO/RO S NE N/Man

2006 0,1 0,3 0,4 0,5

1,5 0,7 2,5 3,4
2008 2,2 1,9 3,4 4,7

1,3 0,3 2,2 2,5
2010 2,3 1,4 1,8 2,8
2011 3,3 1,7 2,3 3,2
2012 2,6 1,7 3,3 4,4

Fonte:

2014 1,5 0,6 0,9 0,8

Plano Decenal da Expansdo 2006-2015 - EPE

2015 1.8 1.3 1.8 1.8
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» A Expansao da Oferta no periodo 2007 — 2011, apresenta algumas certezas:

- 2007 —ano em curso, com alto grau de confiabilidade para conhecer a real
situacao das obras

- 2008 a 2010 — praticamente definida nos leildes de energia nova realizados
em dez/05 e jul/06 e no leildo de fontes alternativas realizado em 18/06

- 2011 - a oferta ficou delineada no leilao A-5 de out/05, podendo haver algum
acréscimo no leildo A-3 a ser realizado em 2008

- Eventuais acréscimos neste periodo advirao dos leildes A-3/A-5 a serem
realizados em 10/07

> Baseado neste cenario, poderiamos concluir que ndo ha necessidade de
preocupacao até 2011, pois toda a demanda estara atendida neste periodo,
com a expansao prevista para a oferta e para o mercado de energia
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No entanto, é preciso refletir e discutir sobre

alguns pontos de atencao que podem mudar de

forma significativa, ou mesmo que ja alteraram,
as premissas utilizadas no PDEE
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» Os principais pontos de atencao que merecem reflexao e
discussao neste 8o. Encontro da FIESP sao:
1. Havera oferta suficiente de gas natural?

- O crescimento na oferta de gas € uma premissa basica
para a seguranca do sistema elétrico

- Térmicas a gas natural sofreram reducao na expectativa de
geracao
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a) reducéao de disponibilidade de 2702 MW.m para o horizonte
2007- 2011, de um total de 4846 MW.m, valores incorporados
pelo ONS nas simulac6es do PMO

b) Para reincluir esta disponibilidade no planejamento da
operacao, a Aneel requereu que Petrobras subscrevesse um
Termo de Compromisso estabelecendo um cronograma de
oferta de combustivel para usinas a gas nas regides Sul,
Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, no periodo 2007 a 2011,
com previsao de penalidade por descumprimento do acordo
Pode significar um risco menor para o setor elétrico
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» O Plano de Antecipacao da Producao de Gas (Plangas),
lancado pela Petrobras, prevé aumentar a producéo de gas na
bacia de Campos, nos Estados do Rio de Janeiro e do
Espirito Santo, e na bacia Santos, para elevar a oferta
domestica de gas dos atuais 27,5 milh6es de m3/d para 71
milhdes de m3/d, em 2011

» Prevé também a operacéo de duas plantas de regaseificacao
de gas natural liquefeito (GNL) importado no primeiro
trimestre de 2009, destinadas prioritariamente ao suprimento
de usinas termelétricas: uma com capacidade de 14 milhdes
m3/d, no Rio de Janeiro, e outra com 7 milhdes m3/d no Ceara

» Portanto: Oferta Total = 121 milhoes de m3/dia,

71 milhdes de producao nacional + 20 milh6es de GNL + 30 milhdes da Bolivia
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> A premissado cumprimento arisca do cronograma da
Petrobras para expansao da oferta de gas é otimista?

» Haverarestricao ao setor elétrico, em caso de nao haver
gas suficiente para todos os segmentos de consumo?
Se positivo, em que proporcao?
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Segundo especialistas no assunto:

oferta de gas nacional da Petrobras (Inclusive Urucu) sera
menor do que 0 previsto

sal de 32 milhdes de m3/d em 2007, para 49 em 2009, 59 em 2010,
64 em 2011 e 70 milhdes m3/d em 2012 (no cenario do Plangas
chegaa 65 em 2009 e 71 em 2010)

- atrasa entrada do GNL no Sudeste e Nordeste do primeiro
trimestre de 2009 para o segundo semestre de 2009

oferta de Santos chega a 30 milhdes de m3/d em 2015 ( em vez
dos 43 previstos)
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» Com base nessas premissas, a oferta de gas no Brasil chega
a 119 milhdes de m3/d em 2015 contra uma demanda
projetada de 142 milhdes de m3/d , portanto com deéficit
estimado de 23 milhdes de m3/dia

> E preciso confirmar e acompanhar a evolucéo deste
quadro, de forma a ter a melhor avaliac&o possivel da
oferta de energia proveniente desta importante fonte de
suprimento
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2. Restricoes ambientais aos projetos hidrelétricos, que séo
as fontes de custo mais baixo ( e também ambientalmente
menos causadoras de efeito estufa), causarao atrasos na

oferta desta fonte

3. A atual expansao hidrelétrica apresenta alguns atrasos

- usinas com restricdo (amarelas) somam 1050 MW.m em 2010
e 1850 MW.m em 2011

- usinas com graves restricoes (vermelhas) somam 160 MW.m
em 2010 e 180 MW.m em 2011

(Fonte: ANEEL)
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4. Acompanhar as obras associadas ao PROINFA

Situacao Poténcia (MW) (%0)
Em Operacao 896 26%
Em Construcao 963 28%
Com Restricao

Total

Fonte: Cronograma Eventos Proinfa Junho 07 - ANEEL
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5. Qual sera a real situacéo dos reservatorios no final da estacao
chuvosa de 2009?

Pode haver fragilidade crescente na previsao da reserva hidrologica
para os proximos anos, em funcao da maior utilizacéo dos
reservatorios devido as dificuldades na oferta de gas natural e
atrasos de obras

6. Custos crescentes de operacao em funcao de maior participacao
das termelétricas na matriz, conforme resultados dos leildes e
substituicdo de usinas hidrelétricas com restricdes por
termelétricas diesel, 6leo, carvao e outras
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Custo Total de Operacéao
73,1

]
86%0

39,4

R$ (bilhGes)

PDEE Setor absorve 60%
do deficit do gas
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7. Como estara o atendimento para o segundo quinquenio 2012 —
20167

QuestOes principais a serem equacionadas ainda em 2007:

- Rio Madeira

- Belo Monte

- Angra3

8. Devido a estas incertezas, deparamo-nos, com frequéncia, com
diversos cenarios e estudos, cujos resultados apontam riscos de
deficits inferiores e superiores a 5% durante todo o periodo, com
aumentos significativos nos custos marginais de operacao (acima
de R$ 200/MWh a partir de 2009)

> AMPLIFICA A IMPORTANCIA DE ACOMPANHAR E CORRIGIR COM
ACOES EMERGENCIAIS, SE NECESSARIO, TODAS AS QUESTOES
LEVANTADAS
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» Consideracoes finais:
1. Resultado do leilao de fontes alternativas — Aumento da oferta

Empresa |Empreendimento |Tipo Submercado |Pre¢o(R$/MWh) |Montante(MWm)
CEM Anoredo PCH S 135 7
CEM Varginha PCH SE 135 4
AKEP Pedra Furada PCH NE 134,97 3
CGL Santa Luzia PCH S 135 14
Fenix Xanxere BAG S 138,5 25
Floralco Florida Pta BAG SE 139,12 8
Dedini SJBV BAG SE 138,6 23
Ibirama Ibirama PCH S 134,98 13
Rio Prata |Lous Dreifus -fase 1|BAG SE 139,12 13
Rio Prata |Lous Dreifus -fase 2|BAG SE 139,12 6
lacanga lacanga BAG SE 138,94 4
Bio Energia |Rio Brilhante fase 1 |BAG SE 139,12 10
Bio Energia |Rio Brilhante fase 2 |[BAG SE 139,12 12
Pampeana |Pampeana PCH SE 135,8 5
Pioneiros Pioneiros 2 BAG SE 139,12 12
Sta Cruz Sta Cruz fasel BAG SE 138,75 6
Sta Cruz Sta Cruz fase2 BAG SE 138,75 14
Ester Ester BAG Se 138,9 7
Preco Médio| Quantidade
R$/MWh MWmédio
Hidraulica (06) 134,99 46
Biomassa (12) 138,85 140
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2. Sugestao adicional:

Flexibilizagcao nos volumes a serem contratados pelas distribuidoras
nos leildes A-3, A-1 e ajuste, como forma de aumentar a oferta a ser
contratada e a minimizac&o de penalidades em mercados volateis.

As declaracOes de carga levam em conta frustragcoes ou limites
baseados em valores de mercado em anos anteriores, mas nao
levam em consideracao volatilidades em mercados emergentes, que
poderiam se contratar adicionalmente nos leiloes A-3
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EX. EVOLUCAO DE MERCADO - CEMAT
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3. Participacao de agentes privados nas reunifes do Comité de
Monitoramente do Sistema Elétrico - CMSE e a publicidade das
atas das reunioes

4. Custos de Geracao Térmica dos leiloes por disponibilidade
podem levar a necessidade de incorporar, em 2010, R$ 2,2
bilhdes nas tarifas de energia, o0 que representara aumento
meédio de aproximadamente 4,7 R$/MWh na tarifa média brasileira
se distribuido o 6nus a todos os consumidores ou de 6,7
R$/MWh se esse dnus recair apenas sobre 0s consumidores
cativos

5. Ha razao para preocupacao para o atendimento ao mercado
até 2011, mas nao para alarme, pois ainda ha tempo habil para
solucionar as questdoes em debate
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