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FAE — Participacao Nacional

Capacidade Instalada - MW

Em operagao| Em construcao| Autorizacao

PCH 1.775 952 3.393
Biomassa 3.782 149 216
Eadlica 238 0 4 692

Totall  5.795 1.101

Brasil 98 423 22 840
36.3%

Total das Fontes
Fonte: BIG - ANEEL - 09/05/2007

e O total previsto para implantacdo por fontes alternativas € de 15,2 GW,
incluindo PCHs, Edlicas e Biomassa;

e Projetos com autorizagdo e que ainda nao iniciaram obras correspondem a
aproximadamente 8,3 GW

e FAE em operacao ja representam quase 6% da capacidade total instalada no
Pais.



FAE — Participacao Nacional

Numero de Unidades

Em operacao| Em construgao| Autorizacao
PCH 485 53 262
Biomassa 271 0 35
Edlica 15 0 109
Total 771 61 406
Brasil 1.613 76 520
C_ 47.8% > 76 9%
Total das Fontes 1.238

Fonte: BIG - ANEEL - 09/05/2007

e Apesar de representar apenas 5,9%b do total da capacidade instalada em

operacédo, em numero de unidades a participacado das FAE em relacao ao
total sobe para 47,8%o;

e Importancia do carater de geracao distribuida



PROINFA 12 etapa — Avaliacao

= Contratacao da la etapa concluida
= Contratos de longo prazo — 20 anos
= Comprador: ELETROBRAS

= Ainda ha alguns empreendedores com dificuldades na
obtencao de financiamento junto ao BNDES (conflito corporate
finance/project finance)

= Edblicas — problemas especificos (fornecedor/nacionalizacao)

PROINFA - 1a etapa

Total Em operagao | Em construgao| % total
FPCH 1.191 186 ?BH( 61% Z
Biomassa 01 466 95 a0% >
Eadlica 1.423 208 0 15%

Total 3.315 861 878

100% 26.0% 26 5%
Fonte: SFG - ANEEL - 09/05/2007 < F2.5% >
Valores em MW



PCH - Mercado Potencial

Considerando:
e Custo meédio de R$ 4.200/kW instalado;
e Apenas projetos ja outorgados pela ANEEL
= 4.000MW

Mercado Potencial para aporte
Imediato de investimentos da
ordem de R$ 17 bilhoes em
PCH



Perspectivas PCH

PROINFA
Lelloes FAE - ACR | + ACL + ACR - GD

Incremento e consolidacao das
PCH na matriz de geracao



CCVEs Adeguados

= CondicoOes para venda da energia =
desenvolvimento dos projetos

= PPA com valores que viabilizem os
projetos

= Alternativas para venda da energia
m ACL

= ACR

= LeilGes
= Geracao Distribuida




CCVES-consideracoes

= ANGRA 11l = R$ 138/MWh

» PCH = R$ 135/MWNh

m Biomassa = R$ 140/MWh

Fonte: Valor Econdmico — 21/05/07 (Angra 3)



CCVEs — Resultado do Lellao de

FAE

PCH - Historico 1o Leilao FAE
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Financiabilidade

= CondicoOes de Financiamento
compativeis com FAE

m ExX: Grandes usinas: 20 anos
o PCH: 14 anos

m Estrutura Real de Project Finance
= Prazos compativeis

m Garantias



Financiabilidade

= Ex: PCH com capacidade instalada de
10MW

= Premissas:

= Fator de Capacidade = 0,6
Investimento + JDC = R$ 48 mi
Amortizacao = 12 anos
Juros = (TJLP + 3,5%0 a.a)
Receita Liquida = 0,85 * Receita Bruta
CCVE = R$ 135,00/MWh



Financiabilidade

m Resultados:

Divida / Capital Proprio = 80/20 %

Receita Liquida = R$ 508 mil _ 1°meés
1° pagamento = R$ 587 mil Relacédo = 0,87

—

1° pagamento > 12 receita

NAO atende Ic > 1,3




Financiabilidade

m Para atender Ic > 1,3

Divida / Capital Préprio = 45/55 %
OuU

ccVE = R$ 204,97/ MWh

PRICE + Prazo — Juros — Ic + Critério

de Project Finance + Valor adequado
do CCVE - Impostos




Estabilidade de Regras

= Revogacao de Autorizacoes
= Inventarios pela EPE
= Meilo Ambiente - Comp. Amb., prazos

= CFURH



Conclusoes

e Quadro regulatoério evoluiu bastante e
demonstrou estabilidade crescente nos
ultimos anos — alteracoes significativas
podem gerar instabilidade;

e Condicoes de atendimento ao mercado
(oferta X demanda) propiciam quadro
favoravel para desenvolvimento de PCH;



Conclusoes

e Situacao macro-economica (liquidez,
juros e riSco) favoravel ao
desenvolvimento de novos projetos,
antes menos competitivos;

e Necessidade de manutencao do quadro
regulatorio gue demonstrou solidez e fez
com gque as PCH chegassem ao estagio
em gue estao.
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